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☆☆☆☆米国経済米国経済米国経済米国経済のののの現状現状現状現状とととと展望展望展望展望、、、、超大国超大国超大国超大国のののの特徴特徴特徴特徴

○○○○景気後退景気後退景気後退景気後退はははは2009年年年年6月月月月にににに底打底打底打底打ちちちち。「。「。「。「百年百年百年百年にににに一度一度一度一度」」」」とととと言言言言われるわれるわれるわれる大規模大規模大規模大規模なリセッションなリセッションなリセッションなリセッション。。。。2010年年年年第第第第４４４４四四四四半期半期半期半期のののの実実実実

質質質質GDP成長率成長率成長率成長率はははは3.2％％％％増増増増、、、、６６６６四四四四半期連続半期連続半期連続半期連続のプラスのプラスのプラスのプラス成長成長成長成長をををを維持維持維持維持。。。。消費消費消費消費がががが回復回復回復回復しておりしておりしておりしており、、、、リセッションリセッションリセッションリセッション前前前前のののの経済状経済状経済状経済状

態態態態をををを漸漸漸漸くくくく取取取取りりりり戻戻戻戻すすすす。。。。財政財政財政財政支出支出支出支出をををを伴伴伴伴うううう景気対策景気対策景気対策景気対策をををを打打打打ちにくいちにくいちにくいちにくい政治状況下政治状況下政治状況下政治状況下でででで、、、、FRBはははは金融緩和政策金融緩和政策金融緩和政策金融緩和政策をををを導入導入導入導入。。。。

○○○○危機危機危機危機のののの時時時時にチャンスありにチャンスありにチャンスありにチャンスあり。。。。米国経済米国経済米国経済米国経済はははは人口増加人口増加人口増加人口増加とイノベーションをとイノベーションをとイノベーションをとイノベーションを活力活力活力活力にににに復活復活復活復活するするするする。。。。

☆☆☆☆オバマオバマオバマオバマ政権政権政権政権のののの経済経済経済経済・・・・通商政策通商政策通商政策通商政策

○○○○政権発足直後政権発足直後政権発足直後政権発足直後はははは景気対策景気対策景気対策景気対策、、、、金融危機対応金融危機対応金融危機対応金融危機対応、、、、自動車問題自動車問題自動車問題自動車問題へのへのへのへの対応対応対応対応などなどなどなど大型経済課題大型経済課題大型経済課題大型経済課題にににに奔走奔走奔走奔走。。。。医療保険制度医療保険制度医療保険制度医療保険制度

（（（（ヘルスケアヘルスケアヘルスケアヘルスケア））））改革改革改革改革、、、、金融規制改革金融規制改革金融規制改革金融規制改革はははは実現実現実現実現したもののしたもののしたもののしたものの、、、、排出権取引制度排出権取引制度排出権取引制度排出権取引制度をををを含含含含むむむむ気候変動対策法案気候変動対策法案気候変動対策法案気候変動対策法案はははは成立成立成立成立せずせずせずせず

。。。。経済危機脱出経済危機脱出経済危機脱出経済危機脱出のためのためのためのため、、、、7,800億億億億ドルドルドルドル規模規模規模規模のののの景気対策景気対策景気対策景気対策をををを断行断行断行断行。。。。インフラ・インフラ・インフラ・インフラ・教育教育教育教育・・・・医療医療医療医療・エネルギー・エネルギー・エネルギー・エネルギー分野等分野等分野等分野等へのへのへのへの投投投投

資資資資、、、、失業給付失業給付失業給付失業給付のののの拡充等拡充等拡充等拡充等のののの低所得者対策低所得者対策低所得者対策低所得者対策、、、、州政府州政府州政府州政府へのへのへのへの財政支援財政支援財政支援財政支援、、、、設備投資減税設備投資減税設備投資減税設備投資減税、、、、中間層中間層中間層中間層へのへのへのへの減税等減税等減税等減税等をををを実施実施実施実施。。。。

☆☆☆☆中間選挙中間選挙中間選挙中間選挙のののの結果結果結果結果とととと今後今後今後今後のののの政策課題政策課題政策課題政策課題

○○○○2010年年年年11月月月月2日日日日のののの中間選挙中間選挙中間選挙中間選挙でででで共和党共和党共和党共和党がががが躍進躍進躍進躍進。。。。下院下院下院下院でででで過半数過半数過半数過半数をををを奪還奪還奪還奪還。。。。民主党民主党民主党民主党はははは逆風逆風逆風逆風のののの状況下状況下状況下状況下、、、、苦戦苦戦苦戦苦戦をををを

強強強強いられるがいられるがいられるがいられるが、、、、上院上院上院上院でででで過半数過半数過半数過半数をををを死守死守死守死守。。。。州知事選挙州知事選挙州知事選挙州知事選挙でもでもでもでも民主党民主党民主党民主党はははは後退後退後退後退。。。。次期大統領選挙次期大統領選挙次期大統領選挙次期大統領選挙でのでのでのでの再選再選再選再選をををを目指目指目指目指

すオバマすオバマすオバマすオバマ大統領大統領大統領大統領にとりにとりにとりにとり厳厳厳厳しいしいしいしい審判審判審判審判。。。。オバマオバマオバマオバマ大統領大統領大統領大統領がががが姿勢姿勢姿勢姿勢をををを協調路線協調路線協調路線協調路線にににに修正修正修正修正できるかができるかができるかができるかが課題課題課題課題。。。。

資資資資、、、、失業給付失業給付失業給付失業給付のののの拡充等拡充等拡充等拡充等のののの低所得者対策低所得者対策低所得者対策低所得者対策、、、、州政府州政府州政府州政府へのへのへのへの財政支援財政支援財政支援財政支援、、、、設備投資減税設備投資減税設備投資減税設備投資減税、、、、中間層中間層中間層中間層へのへのへのへの減税等減税等減税等減税等をををを実施実施実施実施。。。。

○○○○通商政策通商政策通商政策通商政策ではではではでは、「、「、「、「貿易貿易貿易貿易によるによるによるによる雇用創出雇用創出雇用創出雇用創出」」」」をををを掲掲掲掲げげげげ、「、「、「、「国家輸出国家輸出国家輸出国家輸出イニシアチブイニシアチブイニシアチブイニシアチブ」」」」をををを提唱提唱提唱提唱。。。。①①①①新興市場新興市場新興市場新興市場のののの開拓開拓開拓開拓、、、、②②②②通通通通

商法商法商法商法のののの執執執執行強行強行強行強化化化化にににに力力力力点点点点をををを置置置置くくくく。。。。議会議会議会議会でのでのでのでの共和党勢力共和党勢力共和党勢力共和党勢力がががが拡大拡大拡大拡大しししし自自自自由由由由貿易貿易貿易貿易推推推推進進進進にはにはにはには追追追追いいいい風風風風。。。。

☆☆☆☆チーム・オバマのチーム・オバマのチーム・オバマのチーム・オバマの顔顔顔顔ぶれ・ぶれ・ぶれ・ぶれ・米国米国米国米国とととと世界世界世界世界をををを動動動動かすかすかすかす人材人材人材人材

○○○○チーチーチーチームムムム・オブ・ライバル・オブ・ライバル・オブ・ライバル・オブ・ライバルズズズズ（（（（Team of Rivals））））: オバマオバマオバマオバマ大統領大統領大統領大統領はははは超超超超党党党党派派派派政治政治政治政治をををを公約公約公約公約しししし、、、、民主党民主党民主党民主党内内内内のののの政政政政敵敵敵敵、、、、共和共和共和共和

党党党党のののの人人人人材材材材をををを取取取取りりりり組組組組むかたちでむかたちでむかたちでむかたちで船船船船出出出出。。。。実態実態実態実態はははは、、、、共和党共和党共和党共和党とのとのとのとの党党党党派派派派対立対立対立対立がががが顕著化顕著化顕著化顕著化。。。。政権第政権第政権第政権第１１１１期目期目期目期目のののの前半前半前半前半がががが終終終終わるわるわるわる

時時時時点点点点でででで側近側近側近側近がががが交替交替交替交替。。。。2012年次期大統領選挙年次期大統領選挙年次期大統領選挙年次期大統領選挙でのでのでのでの再選再選再選再選をををを目指目指目指目指しししし、、、、心心心心機一機一機一機一転転転転、、、、政権後半政権後半政権後半政権後半のののの治治治治世世世世にににに臨臨臨臨むむむむ。。。。
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米国経済米国経済米国経済米国経済のののの現状現状現状現状とととと展望展望展望展望

第第第第1章章章章

米国経済米国経済米国経済米国経済のののの現状現状現状現状とととと展望展望展望展望

超大国超大国超大国超大国のののの特徴特徴特徴特徴

5



米国米国米国米国のののの特徴特徴特徴特徴：：：： 人口人口人口人口がががが毎年毎年毎年毎年１１１１％、％、％、％、300万人増加万人増加万人増加万人増加するするするする巨大先進国巨大先進国巨大先進国巨大先進国。。。。

総人口総人口総人口総人口がががが減少減少減少減少にににに転転転転じたじたじたじた日本日本日本日本とととと好対照好対照好対照好対照。。。。 日米日米日米日米のののの人口人口人口人口、ＧＤＰ、ＧＤＰ、ＧＤＰ、ＧＤＰはははは

１１１１対対対対３３３３にににに差差差差がががが広広広広がるがるがるがる。。。。米国米国米国米国GDPにににに占占占占めるめるめるめる消費消費消費消費はははは７７７７割割割割、、、、10兆兆兆兆ドルドルドルドル。。。。
米国経済米国経済米国経済米国経済がががが成長成長成長成長するとするとするとすると巨大巨大巨大巨大エコノミーがエコノミーがエコノミーがエコノミーが生生生生まれるまれるまれるまれる好循環好循環好循環好循環のののの経済経済経済経済。。。。米国経済米国経済米国経済米国経済がががが成長成長成長成長するとするとするとすると巨大巨大巨大巨大エコノミーがエコノミーがエコノミーがエコノミーが生生生生まれるまれるまれるまれる好循環好循環好循環好循環のののの経済経済経済経済。。。。

項目 米国 日本 中国

実質GDP成長率 2.9％ 3.9％ 10.3％

名目GDP 14兆6,602億ドル 5兆4,594億ドル 5兆8,790億ドル

人口 3億1,028万人 1億2,737万人 13億3,474万人

一人あたりのGDP（名目） 47,248ドル 42,862ドル 4,405ドル

消費者物価上昇率 1.6％ △0.7％ 3.3％

失業率 9.6％ 5.1％ 4.1％

輸出額 1兆569億3,198万ドル 5,804億6,539万ドル 1兆2,020億4,737万ドル

日米中日米中日米中日米中３３３３カカカカ国経済国経済国経済国経済のののの比較比較比較比較（（（（2010201020102010年年年年））））

6

輸出額 1兆569億3,198万ドル 5,804億6,539万ドル 1兆2,020億4,737万ドル

対日輸出額 511億7,964万ドル - 972億900万ドル

輸入額 1兆5,578億7,621万ドル 5,517億8,789万ドル 1兆38億9,275万ドル

対日輸入額 959億4,903万ドル - 1,307億4,870万ドル

〔資料〕"World Economic Outlook Database, October 2010″（IMF）、 各国GDP、物価、雇用、通関統計などから作成

②人口は"World Economic Outlook Database, October 2010″（IMF）に基づく予測値。

〔注〕①日本、中国のGDP関連（ドル建て）は、現地統計をFRB（米連邦準備制度理事会）公表の為替レートで換算。



• 住宅バブルの崩壊に起因する金融危機

は米国経済を混乱に陥れた。全米経済

研究所（NBER）は08年12月１日、米国

●●●●米国経済米国経済米国経済米国経済：：：：2011年以降年以降年以降年以降はははは３３３３％％％％成長成長成長成長へへへへ

6.0

実質実質実質実質GDP成長率成長率成長率成長率のののの推移推移推移推移

研究所（NBER）は08年12月１日、米国

経済が07年12月から景気後退入りした

と発表。

• 政権の大型の金融・財政が景気後退を

食い止めたが、景気後退期間は09年6

月まで続いた。後退期間は戦後最長

（16カ月）を超え、18カ月続いた。

• 09年は91年（△0.2％）以来の△2.6％成

長、マイナス幅では1950年以降では最

大の落ち込み幅になった。

4.4
4.8

4.1

1.1
1.8

2.5

3.6
3.1

2.7
1.9

0.0

△ 2.6

2.9

3.2 3.3

△ 3.0

△ 2.0

△ 1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

予測

大の落ち込み幅になった。

• 米国経済の回復は想定以上のペースで

進み、10年は3％弱の成長を達成。11年

以降は3％を超える成長が見込まれて

いる。
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△

△ 3.0

△

注：2011、2012年は予測値

出所：商務省、Blue Chip Economic Indicators (2011年２月10日)



○米国経済は07年12月、ITバブル崩壊と同時多発テロの影響を受けた01年以来

の景気後退（recession）入りとなった。08年第３四半期(マイナス4.0％)から2009年

第2四半期まで４四半期連続のマイナス成長を記録したが、2009年後半からプラス

成長に復帰した。11年以降は３％の安定成長が見込まれる。

●●●●米国経済米国経済米国経済米国経済：：：：2010年年年年第第第第４４４４四四四四半期半期半期半期はははは3.2％％％％成長成長成長成長

成長に復帰した。11年以降は３％の安定成長が見込まれる。

• 2010年第４四半期の実質GDP成長

率は前期比年率3.2％増。個人消費

が4.4％増と2006年第１四半期以来

の高成長。設備投資は4.4％増と４

期連続のプラス成長。内需は成長

の柱、個人消費を中心に順調に拡

大している。
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実質実質実質実質GDPGDPGDPGDP成長率成長率成長率成長率((((四半期四半期四半期四半期))))のののの見通見通見通見通しししし

予 測

大している。

• 純輸出（輸出－輸入）の寄与度は

3.4％ポイントと構成項目中最大で

あり、米国経済は内外需バランスの

取れた成長路線を歩んでいる。
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〔出所〕「GDP統計：2010年10－12月期１次速報」（商務省）、"Blue Chip Economic Indicators

February 10, 2011″（ブルーチップ社） から作成



図図図図：：：：在在在在米日米日米日米日系企系企系企系企業業業業のののの景況景況景況景況感感感感（（（（ＤＩＤＩＤＩＤＩ））））

●●●●在米日系製造業企業在米日系製造業企業在米日系製造業企業在米日系製造業企業のののの景況感景況感景況感景況感：：：：

““““底底底底はははは2009年年年年””””、、、、““““2010年年年年はははは前年比大幅改善前年比大幅改善前年比大幅改善前年比大幅改善””””

�2010年の景況感は過去最低を
示した09年から大幅改善。黒字
企業は７割に。ただし、設備投資

55.7 
6 60 

(%)(DI値)

企業は７割に。ただし、設備投資

、雇用では様子見の状況。

�日系製造業の経営課題は、価
格競争の激化に伴う売上の抑制

、円高、原材料の高騰に起因する

コスト上昇圧力。対応策として、人

件費や管理・光熱費の削減を実

施。
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DI値でみた営業損益見通し

実質GDP成長率（前年比）<右目盛>

�新たな商機として、太陽電池や
環境対応車といった環境ビジネス

に期待の声。

�調査は2010年7-8月に実施。回
答806社（回答率68.1％）

-41.8 

-2.6 

-5 

-4 

-3 

-50 

-40 

-30 

米国DI値 実質GDP成長率

（注）ＤＩ値とはDiffusion Indexの略で、「改善」すると回答した企業の割合から、「悪化」すると回答した企業の割合

を差し引いた数値。景況感などがどの方向に変化しているかを示す指標になる。

2009年、2010年の実質GDP成長率は民間機関の見通し（ブルーチップ2010年9月10日付け）。04年は調査を実施せ
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●●●● 生産生産生産生産：：：： 企業企業企業企業・・・・調達責任者調達責任者調達責任者調達責任者のマインドはのマインドはのマインドはのマインドは改善改善改善改善

・2011年１月の製造業景況感指数

（総合）は60.8（非製造業は64.6）。

指数は拡大・縮小の分岐点（＝50）

を上回る。
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65.0

ISMISMISMISM景況感指数景況感指数景況感指数景況感指数のののの推移推移推移推移

を上回る。

・2010年第３四半期は景気対策の

息切れ懸念などから景況感の頭打

ちがみえたが、その後、企業・調達

責任者は米国景気の拡大に自信を

深めており、指数の上昇は加速し

ている。
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注：2011年第１四半期は１月の値。

出所：Institute for Supply Management

ISM製造業指数製造業指数製造業指数製造業指数のののの推移推移推移推移

・景況感の先行指標の位置付けが

ある受注が製造業、非製造業とも

に拡大しており、景気は今後も拡大

局面が続くとみられる。
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総合 生産 新規受注 受注残 投入価格 出荷 雇用 輸出 輸入 在庫

10/01 58.3 65.1 66.1 56.0 70.0 59.6 54.3 58.5 56.5 46.4

02 57.1 58.8 61.9 61.0 67.0 60.0 57.3 56.5 56.0 47.3

03 60.4 64.3 62.9 58.0 75.0 64.1 55.8 61.5 57.0 54.7

04 59.6 66.4 63.6 57.5 78.0 59.8 58.7 61.0 58.0 49.7

05 57.8 63.8 61.0 59.5 77.5 60.6 57.4 62.0 56.5 46.2

06 55.3 59.6 57.0 57.0 57.0 57.7 55.6 56.0 56.5 46.6

07 55.1 56.9 52.9 54.5 57.5 58.0 57.6 56.5 52.5 50.3

08 55.2 57.2 53.7 51.5 61.5 55.9 58.2 55.5 56.5 50.9

09 55.3 58.1 51.6 46.5 70.5 53.8 56.9 54.5 56.5 56.0

10 56.9 61.4 59.9 46.0 71.0 52.3 57.9 60.5 51.5 53.2

11 58.2 58.2 59.6 46.0 69.5 58.1 59.0 57.0 53.0 56.1

12 58.5 63.0 62.0 47.0 72.5 56.7 58.9 54.5 50.5 51.8

11/01 60.8 63.5 67.8 58.0 81.5 58.6 61.7 62.0 55.0 52.4

出所：Institute for Supply Management



・新築住宅販売は09年第1四半

期に底を打ち、その後は住宅

ローン減税の効果もあり、販売

に反転の兆しがみられた。

●●●● 住宅住宅住宅住宅(1)(1)(1)(1)：：：：新築住宅新築住宅新築住宅新築住宅のののの在庫消化在庫消化在庫消化在庫消化はははは緩慢緩慢緩慢緩慢
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1,400

％

千戸

新築住宅販売新築住宅販売新築住宅販売新築住宅販売・・・・在庫率在庫率在庫率在庫率のののの推移推移推移推移

・しかし、09年後半以降、過剰在

庫や景気回復の足踏み感から、

販売戸数は再度、減少し始め

た。10年後半に入って、雇用の

拡大といった景気回復に明るさ

が見える中、再び販売は上向き

始めた。
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新築住宅販売(年率換算) 在庫率(右軸)

・失業率の高止まり、高い在庫

率を考えれば、住宅市場の本格

回復には、まだ時間を要する。

住宅市場回復住宅市場回復住宅市場回復住宅市場回復ににににはははは雇用環境雇用環境雇用環境雇用環境のののの改善改善改善改善、、、、差差差差しししし押押押押さえさえさえさえ改善改善改善改善、、、、在庫在庫在庫在庫のののの消化消化消化消化がががが鍵鍵鍵鍵をををを握握握握るるるる
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• S&P／ケースシラー住宅価格（主

要10都市）をみると、住宅価格は

2009年4月に底を打ったとみられ

●●●● 住宅住宅住宅住宅((((2222))))：：：：住宅価格住宅価格住宅価格住宅価格はははは二番底二番底二番底二番底がががが意識意識意識意識されるされるされるされる

240.0 

（（（（2000年年年年1月月月月=100）））） 住宅価格住宅価格住宅価格住宅価格のののの推移推移推移推移とととと予想予想予想予想

先物価格先物価格先物価格先物価格

2009年4月に底を打ったとみられ

る。2006年6月の住宅価格のピー

クからの下落率は３割を超えた。

• 底をつけた後も、住宅在庫の高止

まり、金融機関の融資基準の厳格

化などから価格は、ほぼ横ばい圏

内で推移している。

• 今後、市場は金融機関が差し押さ

えた住宅が市場に放出される懸

80.0 
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240.0 

3 9 3 9 3 9 3 9 3 9 3 9 3 9 3 9 3 9 3 9 3 9 3 9

ピークピークピークピーク(2006(2006(2006(2006年年年年6666月月月月))))
先物価格先物価格先物価格先物価格

によるによるによるによる予想予想予想予想

ピークから底(2009

年4月)までの騰落

率 △33.5％

底底底底(2009(2009(2009(2009年年年年4444月月月月))))

えた住宅が市場に放出される懸

念を踏まえて、価格が二番底をつ

ける展開を予想している。
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〔注〕①全米主要10都市の平均値(ボストン、シカゴ、デンバー、ラスベガス、ロサンゼルス、マイアミ、ニューヨーク、サンディエゴ、

サンフランシスコ、ワシントンD.C.)。

②2010年10－12月期以降は予想値。

〔資料〕S&P、CMEから作成



●●●● 住宅住宅住宅住宅((((3333))))：：：：地域地域地域地域ごとにごとにごとにごとに異異異異なるなるなるなる住宅価格住宅価格住宅価格住宅価格のののの四半期推移四半期推移四半期推移四半期推移（（（（95959595年年年年～～～～10101010年年年年））））

○○○○実需実需実需実需にににに応応応応じてじてじてじて価格価格価格価格がががが上昇上昇上昇上昇したしたしたした地域地域地域地域 ○○○○住宅住宅住宅住宅バブルがバブルがバブルがバブルが著著著著しかったしかったしかったしかった地域地域地域地域
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〔注〕10年第４四半期の値は10-11月

〔資料〕S&P



●●●● 住宅住宅住宅住宅((((4444))))：：：：住宅市場回復住宅市場回復住宅市場回復住宅市場回復のカギをのカギをのカギをのカギを握握握握るるるる住宅住宅住宅住宅ローンローンローンローン金利金利金利金利
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9.0 

9.0 

10.0 
％％％％

％％％％

30年固定住宅年固定住宅年固定住宅年固定住宅ローンとローンとローンとローンと10年国債年国債年国債年国債のののの金利水準金利水準金利水準金利水準
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住宅ローン金利

○住宅ローンの金利は低下は、住宅購入者の購買意欲を高め、住宅市場の下支えが

期待されるだけに、金利上昇はリスク要因。
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2.0 

3.0 

2.0 

3.0 住宅ローン金利

10年国債(右軸)

1995年 2000年 2005年 2010年
注：データ取得期間は1995年1月1日から2011年2月4日
出所：フレディーマック、トムソン・ロイター



• 2010年に入って、雇用情勢に明るい

兆しが見え始めた。非農業部門全

体は一進一退だが、民間部門の雇

用者数は10年３月以降、増加基調

が続いている。11年１月は、多くの

●●●● 雇用雇用雇用雇用：：：： 民間雇用民間雇用民間雇用民間雇用はははは回復傾向回復傾向回復傾向回復傾向がががが鮮明鮮明鮮明鮮明

200

400
（（（（前月差前月差前月差前月差，，，，千人千人千人千人））））

民間企業雇用者数民間企業雇用者数民間企業雇用者数民間企業雇用者数のののの推移推移推移推移

徐徐徐徐々々々々にににに雇用雇用雇用雇用をををを拡大拡大拡大拡大させさせさせさせ

が続いている。11年１月は、多くの

部門で雇用の増加幅は低調だった

が、これは大雪の影響が大きく、２

月以降は再度、雇用は回復軌道に

戻るとみられる。

2011年1月の失業率は、9.0％。高止

まりの状態が続いている。

• 懸念すべきは政府部門。2010年６月

以降、政府の雇用が失われる状況
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徐徐徐徐々々々々にににに雇用雇用雇用雇用をををを拡大拡大拡大拡大させさせさせさせ

ているているているている民間企業民間企業民間企業民間企業のののの動動動動きききき

をををを確認確認確認確認できるできるできるできる。。。。

以降、政府の雇用が失われる状況

が続く。政府部門の雇用減は国民に

提供する公共サービスの質を落とす

懸念があり、その影響は大きい。

・雇用環境の改善→消費減に歯止め→生産活動の回復→企業収益改善と景気

回復本格化に向けた足場を固めることに繋がる。
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〔資料〕「雇用統計」労働省から作成



●●●● 消費消費消費消費：：：：新車販売台数新車販売台数新車販売台数新車販売台数はははは５５５５年年年年ぶりプラスぶりプラスぶりプラスぶりプラス・ 10年の米国自動車販売台数は

前年比11.1％増の1,158万台と

なり、５年ぶりに前年比プラス

に転じた。

・ ゼネラル・モーターズ（ＧＭ）、

20.0
25.0

18
20

前期比前期比前期比前期比、、、、%100万台万台万台万台(年率換算年率換算年率換算年率換算)

米国自動車市場米国自動車市場米国自動車市場米国自動車市場のののの動向動向動向動向

・ ゼネラル・モーターズ（ＧＭ）、

フォード・モーターなどの米国

メーカーは販売を好調に伸ば

した。ホンダや日産自動車も販

売を伸ばした中、トヨタはリコー

ル問題が尾を引き、主要メー

カーの中で唯一減少した。

・ 高額消費が回復しつつある表

▲ 25.0
▲ 20.0
▲ 15.0
▲ 10.0
▲ 5.0
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Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3

自動車販売台数

前期比(右軸)

・ 高額消費が回復しつつある表

れとの見方。ピックアップトラッ

クでは、フォードの高級車「Ｆ」

シリーズが売れ行き好調など、

消費者のマインド面に変化が

みえる。
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Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

出所：オートデータ



• 米国経済の柱である個人消費

は好調だ。 12月の個人消費は

前月比0.7増と、11月（同0.3％

●●●●所得所得所得所得・・・・消費環境消費環境消費環境消費環境：：：：倹約疲倹約疲倹約疲倹約疲れも・・・れも・・・れも・・・れも・・・

8.0

前期比、％

可処分所得可処分所得可処分所得可処分所得とととと貯蓄率貯蓄率貯蓄率貯蓄率のののの推移推移推移推移

可処分所得

前月比0.7増と、11月（同0.3％

増）から伸びが加速。前月比プ

ラスは６カ月連続。年末商戦が

終わり、この好調さが年明け以

降も持続できるかがポイント

だ。

• 消費の好調さを反映して、貯

蓄率は頭打ち傾向にある。12
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可処分所得

個人消費(名目)

貯蓄率

月の個人貯蓄は5.4％と水準

は昨年３月以来となった。今ま

で倹約状態にあった米国民

は、そろりと支出を増やす方向

に舵を切り始めた。
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02 03 04 05 06 07 08 09 10

注：1.可処分所得は年率調整値の前期比

2.貯蓄率は可処分所得に占める貯蓄の割合

3.貯蓄率は比率ではなく、当該四半期の値

出所：商務省経済分析局



• 消費者物価（食品・エネルギー

を除く）の上昇率は、08年後半

以降、緩やかな低下をみせて

いる。物価はまだ水面上にあ

るものの、著名学者やＦＲＢ幹

●●●●物価物価物価物価（（（（1））））：：：：懸念懸念懸念懸念されるデフレされるデフレされるデフレされるデフレ

5.0

6.0

前年同期比、％

消費者物価指数消費者物価指数消費者物価指数消費者物価指数のののの推移推移推移推移

部には、日本と同じデフレ経済

に米国が突入するのではない

かと危惧する声がある。

• 連邦準備制度理事会（FRB）は

物価上昇率が明確に上昇に転

じるまで積極的な金融緩和策

を展開する考え。

・ FRBは、10年11月3日の連邦公

▲ 2.0

▲ 1.0
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1.0
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3.0

4.0

5.0

総合 コア(食品・エネルギーを除く)

・ FRBは、10年11月3日の連邦公

開市場委員会（FOMC）で、

6,000億ドルの長期国債を11年

6月まで購入する方針を発表。

市場はデフレ防止にかけるＦＲ

Ｂの意思を歓迎。
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出所：労働省労働統計局



●●●●物価物価物価物価（（（（2））））：：：：原油価格原油価格原油価格原油価格のののの上昇上昇上昇上昇はははは急急急急ピッチピッチピッチピッチ

• 08年夏場にかけて150ドル/

バレル近辺まで上昇した原油

価格は、金融危機に伴う景気

後退懸念から急落した。

4.5

5

150

170

ドル/GAL
ドル／バレル

原油価格原油価格原油価格原油価格とガソリンとガソリンとガソリンとガソリン価格価格価格価格のののの推移推移推移推移

後退懸念から急落した。

• 景気回復の動き、新興国の

需要増大、FRBの大幅な金融

緩和によるカネ余りが10年後

半以降、原油価格、ガソリン

価格を一本調子に押し上げ

ている。

・ 中東情勢の不安定拡大は原
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ガソリン(右目盛り)

・ 中東情勢の不安定拡大は原

油価格を急上昇させる懸念

がある（地政学リスク）。

適度な原油価格の上昇は、資源国の経済成長を押し上げる効果がある。

急激なエネルギー価格の上昇は、米国の景気回復に水を差しかねない。
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注：データ取得期間は2008年8月1日から2011年2月10日まで

出所：トムソン・ロイター社



●●●●金融金融金融金融：：：：利下利下利下利下げでげでげでげで経済経済経済経済をををを下支下支下支下支ええええ
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FF誘導レート(右目盛り)

国債10年物金利

米国米国米国米国のののの金融緩和金融緩和金融緩和金融緩和のののの長期化長期化長期化長期化→ドルドルドルドル安安安安へへへへ

ドルドルドルドル安安安安はははは政権政権政権政権のののの輸出戦略輸出戦略輸出戦略輸出戦略をををを後押後押後押後押しししし

FRBFRBFRBFRBはははは、、、、ゼロゼロゼロゼロ金利政策金利政策金利政策金利政策のののの導入導入導入導入((((厳密厳密厳密厳密にはにはにはにはFFFFFFFFレーレーレーレー

トをトをトをトを0000----0.250.250.250.25％％％％のののの範囲範囲範囲範囲にににに誘導誘導誘導誘導))))やややや国債国債国債国債のののの買買買買いいいい入入入入れれれれ

でででで金融緩和金融緩和金融緩和金融緩和をををを進進進進めたことでめたことでめたことでめたことで、、、、金利金利金利金利はははは低低低低いいいい水準水準水準水準にににに

あるあるあるある。。。。現状現状現状現状、、、、利上利上利上利上げのげのげのげの見通見通見通見通しはたたずしはたたずしはたたずしはたたず。。。。
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出所：連邦準備制度理事会
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注：データ期間は2003年1月から2011年1月までの期間

出所：連邦準備制度理事会



●●●●日米日米日米日米のののの政策金利差政策金利差政策金利差政策金利差はほぼゼロへはほぼゼロへはほぼゼロへはほぼゼロへ⇒⇒⇒⇒円高円高円高円高へへへへ
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（（（（円円円円/ドルドルドルドル））））
日米日米日米日米のののの政策金利政策金利政策金利政策金利とととと為替為替為替為替レートのレートのレートのレートの推移推移推移推移
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米国米国米国米国（（（（FFFFFFFFレートレートレートレート：：：：上限誘導目標上限誘導目標上限誘導目標上限誘導目標））））

為替為替為替為替レートレートレートレート：：：：右軸右軸右軸右軸

円高円高円高円高
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〔注〕93年１月から2011年2月10日までの期間。政策金利は上限金利。

〔出所〕日本銀行、米連邦準備制度理事会（FRB）、トムソン・ロイターから作成

日本：0.1％
米国：0.25％

日本日本日本日本（（（（無担保無担保無担保無担保コールコールコールコール翌日物翌日物翌日物翌日物：：：：誘導誘導誘導誘導レートレートレートレート））））



●●●●バーナンキバーナンキバーナンキバーナンキ連邦準備理連邦準備理連邦準備理連邦準備理事会事会事会事会（（（（FRB））））議議議議長長長長、、、、2期目期目期目期目へへへへ

1953年年年年12月月月月 ジョージアジョージアジョージアジョージア州州州州オーガスタオーガスタオーガスタオーガスタ生生生生まれまれまれまれ

1975年年年年 ハーバードハーバードハーバードハーバード大学大学大学大学よりよりよりより首席首席首席首席でででで経済学士号経済学士号経済学士号経済学士号をををを取得取得取得取得

1979年年年年 マサーチューセッツマサーチューセッツマサーチューセッツマサーチューセッツ工科大学工科大学工科大学工科大学よりよりよりより経済学博士号経済学博士号経済学博士号経済学博士号をををを取得取得取得取得

ベン・ベン・ベン・ベン・S・バーナンキ・バーナンキ・バーナンキ・バーナンキ(57歳歳歳歳)

1979年年年年 マサーチューセッツマサーチューセッツマサーチューセッツマサーチューセッツ工科大学工科大学工科大学工科大学よりよりよりより経済学博士号経済学博士号経済学博士号経済学博士号をををを取得取得取得取得

1985年年年年 プリンストンプリンストンプリンストンプリンストン大学経済大学経済大学経済大学経済・・・・公共政策学部教授公共政策学部教授公共政策学部教授公共政策学部教授にににに就任就任就任就任

2005年年年年6月月月月～～～～2006年年年年1月月月月 CEA(大統領経済諮問委員会大統領経済諮問委員会大統領経済諮問委員会大統領経済諮問委員会)委員長委員長委員長委員長にににに就任就任就任就任

2006年年年年2月月月月1日日日日 FRB議長議長議長議長(1期目期目期目期目)にににに就任就任就任就任

【【【【研究業績研究業績研究業績研究業績】】】】

デフレデフレデフレデフレ史史史史のののの研究研究研究研究にににに優優優優れれれれ、、、、インフレターゲットインフレターゲットインフレターゲットインフレターゲット論者論者論者論者としてもとしてもとしてもとしても知知知知られるられるられるられる

「「「「デフレをデフレをデフレをデフレを克服克服克服克服するにはするにはするにはするには、、、、ヘリコプターからヘリコプターからヘリコプターからヘリコプターから現金現金現金現金をばらをばらをばらをばら撒撒撒撒けばよいけばよいけばよいけばよい」」」」とのとのとのとの発言発言発言発言もありもありもありもあり

2009年年年年タイムタイムタイムタイム誌誌誌誌のののの

「「「「パーソン・オブ・ザパーソン・オブ・ザパーソン・オブ・ザパーソン・オブ・ザ

・イヤー・イヤー・イヤー・イヤー」」」」にににに選出選出選出選出

【2期目の課題】
【【【【再任再任再任再任までのまでのまでのまでの経過経過経過経過】】】】

2009年年年年8月月月月25日日日日 オバマオバマオバマオバマ大統領大統領大統領大統領、、、、再任再任再任再任をををを正式発表正式発表正式発表正式発表

2009年年年年12月月月月17日日日日 上院銀行委員会承認上院銀行委員会承認上院銀行委員会承認上院銀行委員会承認(賛成賛成賛成賛成16, 反対反対反対反対7)

2010年年年年1月月月月29日日日日 上院本会議上院本会議上院本会議上院本会議(賛成賛成賛成賛成70, 反対反対反対反対30)

→新任期新任期新任期新任期(2014年年年年1月末月末月末月末までのまでのまでのまでの4年間年間年間年間)がががが確定確定確定確定

【過去最多の反対票】

・金融危機を防げずと批判

【2期目の課題】

・量的緩和政策からの出口戦略

・金融規制
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●●●●貿易貿易貿易貿易：：：：10年年年年：：：：輸出輸出輸出輸出はははは大幅増大幅増大幅増大幅増

○輸出は前年比21.0％増、輸入は22.6％増(共に通関ベース)

○新興国を中心とした好調な海外経済、政権の輸出戦略、ドル安が追い風となり、

米国の輸出は22年ぶりの高い伸び率を記録。

688 680 693 780 729 693 725 815 901 1,0261,148
1,287

1,056
1,278

870 914 1,025
1,2171,1411,1611,257

1,470
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1,912

500

1,000

1,500
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2,500
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米国米国米国米国のののの貿易動向貿易動向貿易動向貿易動向
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輸入
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●●●●貿易貿易貿易貿易：：：：2010年年年年のののの日米中貿易日米中貿易日米中貿易日米中貿易

○米国の輸出相手：①カナダ、②メキシコ、③中国、④日本、⑤英国

○米国の輸入相手：①中国、②カナダ、③メキシコ、④日本、⑤ドイツ

○米国の貿易赤字相手：①中国、②メキシコ、③日本、④ドイツ、⑤カナダ

中国中国中国中国 米国米国米国米国

918億7,826万ドル

2,831億8,361万ドル

（（（（2,7312,7312,7312,731億億億億ドルドルドルドル）））） （（（（598598598598億億億億ドルドルドルドル））））（（（（663663663663億億億億ドルドルドルドル）））） （（（（345345345345億億億億ドルドルドルドル）））） （（（（283283283283億億億億ドルドルドルドル））））

日本日本日本日本
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●●●●2012会計会計会計会計年年年年度度度度(11年年年年10月月月月～～～～12年年年年9月月月月)のののの予算予算予算予算教書教書教書教書

・歳出－3兆7,287億ドル(前年度比2.4％減)

・歳入－2兆6,274億ドル(同20.9％増)

主眼：財政再建＋重点分野への投資

2011年年年年2月月月月14日日日日発表発表発表発表

・歳入－2兆6,274億ドル(同20.9％増)

・財政赤字－1兆1,012億ドル(同5,439億ドル減、GDP比7.0％)
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●●●●2012会計会計会計会計年年年年度度度度(11年年年年10月月月月～～～～12年年年年9月月月月)のののの予算予算予算予算教書教書教書教書ののののポポポポイントイントイントイント

・・・・2011会計年度会計年度会計年度会計年度のののの財政赤字財政赤字財政赤字財政赤字はははは景気回復景気回復景気回復景気回復ペースのペースのペースのペースの遅遅遅遅れやれやれやれや減税減税減税減税のののの影響影響影響影響によりによりによりにより、、、、1兆兆兆兆6,451億億億億ドドドド
ルとルとルとルと過去最大過去最大過去最大過去最大

・・・・11会計年度会計年度会計年度会計年度がががが財政赤字財政赤字財政赤字財政赤字のピークとのピークとのピークとのピークと見込見込見込見込むむむむ（＊（＊（＊（＊昨年度教書昨年度教書昨年度教書昨年度教書ではではではでは10年度年度年度年度をピークとをピークとをピークとをピークと見込見込見込見込むむむむ））））・・・・11会計年度会計年度会計年度会計年度がががが財政赤字財政赤字財政赤字財政赤字のピークとのピークとのピークとのピークと見込見込見込見込むむむむ（＊（＊（＊（＊昨年度教書昨年度教書昨年度教書昨年度教書ではではではでは10年度年度年度年度をピークとをピークとをピークとをピークと見込見込見込見込むむむむ））））

・・・・財政赤字財政赤字財政赤字財政赤字はははは13年度年度年度年度までにまでにまでにまでに半減半減半減半減させるさせるさせるさせる

・・・・今後今後今後今後、、、、10年間年間年間年間でででで1兆兆兆兆1,000億億億億ドルのドルのドルのドルの財政赤字財政赤字財政赤字財政赤字をををを削減削減削減削減（（（（削減額削減額削減額削減額のののの3分分分分のののの2はははは歳出歳出歳出歳出カットカットカットカット））））

・・・・非軍事非軍事非軍事非軍事のののの政策的支出政策的支出政策的支出政策的支出のののの伸伸伸伸びはびはびはびは5年間凍結年間凍結年間凍結年間凍結

・イノベーション・イノベーション・イノベーション・イノベーション、、、、教育教育教育教育、、、、インフラインフラインフラインフラ整備整備整備整備にはにはにはには重点投資重点投資重点投資重点投資

〔〔〔〔例例例例〕〕〕〕

イノベーションイノベーションイノベーションイノベーション：：：：15年年年年までにまでにまでにまでに電気自動車電気自動車電気自動車電気自動車をををを100万台普及万台普及万台普及万台普及させるさせるさせるさせる政策政策政策政策へのへのへのへの支援支援支援支援

教育教育教育教育：：：：学費補助学費補助学費補助学費補助（（（（Pell Grant））））制度制度制度制度のののの強化維持強化維持強化維持強化維持でででで900万人万人万人万人のののの学生学生学生学生をををを大学大学大学大学にににに

インフラインフラインフラインフラ整備整備整備整備：：：：輸送分野輸送分野輸送分野輸送分野にににに6年間年間年間年間でででで5,560億億億億ドルドルドルドル投資投資投資投資
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●●●●米国米国米国米国のののの

景景景景気気気気後後後後退退退退期期期期

（（（（リリリリセッシセッシセッシセッショョョョンンンン））））

20202020世紀以降世紀以降世紀以降世紀以降のののの米景気後退期米景気後退期米景気後退期米景気後退期（（（（景気景気景気景気のののの山山山山～～～～谷谷谷谷）））） 期間期間期間期間

1929年8月～1933年3月 43ヶ月

1910年1月～1912年1月 24ヶ月

1902年9月～1904年8月 23ヶ月

1913年1月～1914年12月 23ヶ月

2007年12月～2009年6月 18ヶ月

今回今回今回今回はははは100年年年年にににに一度一度一度一度のののの

景気後退景気後退景気後退景気後退であるがであるがであるがであるが、、、、これこれこれこれ

までまでまでまで大半大半大半大半のののの景気後退期景気後退期景気後退期景気後退期

はははは、、、、8ヶヶヶヶ月月月月からからからから13ヶヶヶヶ月月月月でででで

脱脱脱脱しているしているしているしている。。。。

1920年1月～1921年7月 18ヶ月

1973年11月～1975年3月 16ヶ月

1981年7月～1982年11月 16ヶ月

1923年5月～1924年7月 14ヶ月

1907年5月～1908年6月 13ヶ月

1926年10月～1927年11月 13ヶ月

1937年5月～1938年6月 13ヶ月

1948年11月～1949年10月 11ヶ月

1969年12月～1970年11月 11ヶ月

ブッシュブッシュブッシュブッシュ前大統領在任中前大統領在任中前大統領在任中前大統領在任中、、、、

2001年年年年11月月月月からからからから07年年年年12月月月月までまでまでまで
のののの73ヶヶヶヶ月月月月のののの景気拡大景気拡大景気拡大景気拡大をををを達成達成達成達成。。。。

戦後戦後戦後戦後４４４４番目番目番目番目のののの長長長長ささささ。。。。

1953年7月～1954年5月 10ヶ月

1960年4月～1961年2月 10ヶ月

1945年2月～1945年10月 8ヶ月

1957年8月～1958年4月 8ヶ月

1990年7月～1991年3月 8ヶ月

2001年3月～2001年11月 8ヶ月

1918年8月～1919年3月 7ヶ月

1980年1月～1980年7月 6ヶ月

戦後戦後戦後戦後４４４４番目番目番目番目のののの長長長長ささささ。。。。

（（（（1位位位位：：：：クリントンクリントンクリントンクリントン政権政権政権政権：：：：120ヶヶヶヶ月月月月））））

なおなおなおなお、、、、ブッシュブッシュブッシュブッシュ前大統領前大統領前大統領前大統領はははは01年年年年
3月月月月からからからから11月月月月までのまでのまでのまでの景気後退景気後退景気後退景気後退にににに

ついてついてついてついて、、、、前政権前政権前政権前政権からからからから引引引引きききき継継継継いだいだいだいだ

ものとものとものとものと主張主張主張主張してきたしてきたしてきたしてきた。。。。
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主なリセッション期 事項

1873年-79年 ・リセッション真最中の1879年、トーマス・エジソンは自身が発明した白熱灯を販売し大

成功を得る（のちのGeneral Electric） 

1929年8月-38年6月 ・29年10月の株価大暴落から4ヵ月後、 Fortune Magazine 創刊。 

●●●●歴史歴史歴史歴史（（（（景気循環景気循環景気循環景気循環））））はははは繰繰繰繰りりりり返返返返すがすがすがすが、、、、歴史歴史歴史歴史からからからから学学学学ぶぶぶぶ ・・・・ 危機危機危機危機あるところにあるところにあるところにあるところに機会機会機会機会ありありありあり

1929年8月-38年6月 ・29年10月の株価大暴落から4ヵ月後、 Fortune Magazine 創刊。 

1部1ドルという高値にも関わらず、7年後には購読数46万部に達した

・1939年、パロアルト（スタンフォード大学近く）のガレージで、のちの世界的PCメーカー

HPが誕生  

1973年11月-75年3月 ・オイルショックが続く1975年、ビル・ゲイツとポール・アレンがマイクロソフトを創業、世

界最大のソフトウェア会社に成長 

1980年1月-82年11月
（除く80.8～81.6）

・81年、 IBMがMS-DOSを搭載した初のパソコンを販売

・82年、ハワード・シュルツ氏がスターバックス入りし、現在の「スタバ・モデル」を作る

・「会員制卸売業」という新たな業態に挑んだCostcoは1983年に創業。同様に83年～84
年にかけて、Dell、Cisco Systemsなどの革新的企業が次々生まれるDell Cisco Systems

1990年7月-91年3月 ・90年、マイクロソフトWindows 3.0登場。 

同社初のグラッフィック・ユーザー・インターフェイス（GUI）搭載で今日の地位を築く

・92年、携帯端末メーカーPalmが創業。PDA端末「Palm 
Pilot」シリーズの大ヒットを生む

2001年3月-01年11月 ・ドットコム・バブル崩壊後、暇になったエンジニア達はこれまでと異なるネットの可能性

を追求。 ”Web 2.0”につながるネットの大変革を生む（Google, YouTube, SalesForce, 
Facebook, Linked-in, Wikipedia..）
・2001年AppleがiPodを発売。ハードとソフトの統合という新モデルを切り拓く 
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国別エネルギー

消費（世界ｼｪｱ）

新車登録台数

年間航空機

利用回数

公共交通機関の

利用回数

（年に１回以下）

肥満比率／成人

（BMI 30以上）

●●●●米国米国米国米国のののの特徴特徴特徴特徴：：：： 高高高高エエエエネネネネルギールギールギールギー消費消費消費消費依存依存依存依存とととと「「「「快適快適快適快適生生生生活活活活」」」」体質体質体質体質

2007年

石油換算

2007年

千人当たり

2005年

1人当たり

2008年

Yesの回答率

2007年

OCED加盟国

米国  23% 米国  53台 米国  2.4回 米国  72% 米国  32%

中国  18% 英国  39 台 豪州  2.2回 カナダ  57% メキシコ  30%

ロシア  7.4% ドイツ  38台、 英国  1.6回 フランス  40% 英国  23%

日本  5.2% 日本  35台 カナダ  1.4回 豪州  39% ギリシャ  22%

インド  4.3% フランス  34台 ： ドイツ  30% 豪州  22%

カナダ  3.4% スペイン  33台 日本  0.8回 ： NZ  21%

ドイツ  3.3% ： ： 日本  13% ：

フランス  2.6% 中国  3.6台 中国  0.1回 インド  11% 韓国  3.5%

生活生活生活生活レベルはレベルはレベルはレベルは落落落落とさずにグリーンなとさずにグリーンなとさずにグリーンなとさずにグリーンな生活生活生活生活をををを達成達成達成達成したいしたいしたいしたい米国人米国人米国人米国人のののの本音本音本音本音

フランス  2.6% 中国  3.6台 中国  0.1回 インド  11% 韓国  3.5%

ブラジル  2.0% インド  1.4台 インド  0.03回 中国、ロシア  6% 日本  3.0%

出所："Greendex," National GeographicsおよびOECD Health Data
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○○○○消費消費消費消費はははは回復方向回復方向回復方向回復方向にににに向向向向かうもかうもかうもかうも景気後退前景気後退前景気後退前景気後退前ほどのレベルにはほどのレベルにはほどのレベルにはほどのレベルには戻戻戻戻らないらないらないらない

～～～～2009年ジェトロ在米日系製造業経営実態調査

【【【【リスクとみれば・・・リスクとみれば・・・リスクとみれば・・・リスクとみれば・・・】】】】ジェトロが米国進出日系企業に対して2009年7～8月に実施した調査による

●●●●変変変変わわわわるるるる嗜嗜嗜嗜好好好好：：：：米国人米国人米国人米国人のののの大大大大量量量量消費消費消費消費行行行行動動動動はははは変変変変わわわわるのかるのかるのかるのか

 景気後退前の旺

盛な消費に戻る

2%

景気後退前に比

べ、貯蓄重視に

変化する

分からない

9%

今後の米国の消費行動の変化

【【【【リスクとみれば・・・リスクとみれば・・・リスクとみれば・・・リスクとみれば・・・】】】】ジェトロが米国進出日系企業に対して2009年7～8月に実施した調査による
と、米国の消費に関して79％％％％がががが「「「「回復回復回復回復するもののするもののするもののするものの、、、、以前以前以前以前ほどのほどのほどのほどの水準水準水準水準にはにはにはには戻戻戻戻らないらないらないらない」」」」とととと回答回答回答回答。。。。

【【【【チャンスとみれば・・・チャンスとみれば・・・チャンスとみれば・・・チャンスとみれば・・・】】】】しかし、米国の消費市場は10兆ドルという莫大な規模であること、人口が
着実に伸び続けていることもあり「やはり米国市場は魅力的」との声は多い。その莫大な市場に食

い込むには「地道なマーケティングと製品の強み」がカギになる。

消費は回復する

ものの、前ほど

の水準には戻ら

ない

79%

変化する

10%
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●●●●変変変変わわわわるるるる嗜嗜嗜嗜好好好好：：：：新新新新たなキーたなキーたなキーたなキーワワワワードのードのードのードの下下下下でででで伸伸伸伸びびびびるるるる消費消費消費消費

○○○○リセッションのリセッションのリセッションのリセッションの中中中中、、、、““““手手手手のののの届届届届くくくく贅沢贅沢贅沢贅沢””””とととと““““常識的常識的常識的常識的なななな倹約倹約倹約倹約””””にににに努努努努めるめるめるめる米国消費者米国消費者米国消費者米国消費者。。。。

キーワードはキーワードはキーワードはキーワードは「「「「Affordable Luxury（（（（手手手手のののの届届届届くくくく贅沢贅沢贅沢贅沢）」）」）」）」、、、、「「「「ミシェル・インデックスミシェル・インデックスミシェル・インデックスミシェル・インデックス」、」、」、」、

「「「「New Normal（（（（新新新新たなたなたなたな常識常識常識常識）」）」）」）」
【【【【ミシェル・インデックスとは・・・ミシェル・インデックスとは・・・ミシェル・インデックスとは・・・ミシェル・インデックスとは・・・】】】】 （（（（Barron’s Barron’s Barron’s Barron’s 2009200920092009年年年年6666月月月月））））

きらびやかなきらびやかなきらびやかなきらびやかな消費生活消費生活消費生活消費生活はははは終終終終わりをわりをわりをわりを告告告告げたかもしれないげたかもしれないげたかもしれないげたかもしれない。。。。しかししかししかししかし、、、、““““貧困層貧困層貧困層貧困層””””ともともともとも““““大量消費者大量消費者大量消費者大量消費者””””ともともともとも違違違違うううう「「「「新新新新たなたなたなたな消消消消

費者群費者群費者群費者群」」」」がががが登場登場登場登場しているしているしているしている。。。。共通共通共通共通するのはミシェル・オバマするのはミシェル・オバマするのはミシェル・オバマするのはミシェル・オバマ大統領夫人大統領夫人大統領夫人大統領夫人のののの嗜好嗜好嗜好嗜好にににに合合合合いそうないそうないそうないそうな商品商品商品商品、、、、サービス・・・サービス・・・サービス・・・サービス・・・。。。。

【【【【New NormalNew NormalNew NormalNew Normal】】】】

これまでのこれまでのこれまでのこれまでの過去過去過去過去のののの価値基準価値基準価値基準価値基準でででで物事物事物事物事をををを捉捉捉捉えずえずえずえず、、、、新新新新たなにたなにたなにたなに普通普通普通普通のののの発想発想発想発想、、、、常識常識常識常識でででで物事物事物事物事をををを捉捉捉捉ええええ直直直直すすすす。。。。家族家族家族家族・・・・住住住住まい・まい・まい・まい・健健健健

康康康康をををを第一第一第一第一としてとしてとしてとして、、、、節約節約節約節約・・・・倹約倹約倹約倹約をををを美徳美徳美徳美徳としつつもとしつつもとしつつもとしつつも、、、、よりよりよりより良良良良いいいい物物物物、、、、ブランドブランドブランドブランド品品品品をよりをよりをよりをより安安安安くくくく求求求求めるめるめるめる行動行動行動行動にににに繋繋繋繋がるがるがるがる。。。。

New Normal
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【見えてきた消費の新しいカタチ…】

高失業率を背景に“守り”に入る消費者

ただし、目の肥えた消費者は「安かろう、悪かろう」では満足しない

「「「「Affordable Luxury（（（（手手手手のののの届届届届くくくく贅沢贅沢贅沢贅沢））））」」」」、、、、「「「「ミシェル・インデックスミシェル・インデックスミシェル・インデックスミシェル・インデックス」」」」、、、、

「「「「New Normal（（（（新新新新たなたなたなたな常常常常識識識識））））」」」」

PB商品商品商品商品といえどもパッケージはおしゃれといえどもパッケージはおしゃれといえどもパッケージはおしゃれといえどもパッケージはおしゃれ ミシェル・オバマミシェル・オバマミシェル・オバマミシェル・オバマ大統領夫人大統領夫人大統領夫人大統領夫人のセンスにのセンスにのセンスにのセンスに共感共感共感共感 大人大人大人大人もももも集集集集えるファスト・フードえるファスト・フードえるファスト・フードえるファスト・フード店店店店

高級品高級品高級品高級品ほどほどほどほど値値値値がががが張張張張らずらずらずらず、、、、手手手手ごろなごろなごろなごろな値段値段値段値段でありながらでありながらでありながらでありながら、、、、消費者消費者消費者消費者のおしゃれのおしゃれのおしゃれのおしゃれ心心心心をををを刺刺刺刺

激激激激するセンスのするセンスのするセンスのするセンスの良良良良さやさやさやさや、、、、細細細細かなかなかなかな気配気配気配気配りをりをりをりを感感感感じられるサービスのじられるサービスのじられるサービスのじられるサービスの良良良良さがさがさがさが成功成功成功成功のののの鍵鍵鍵鍵
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【見えてきた消費の新しいカタチ…】

②②②②1人人人人1人人人人ののののニニニニーーーーズズズズにににに合合合合わせわせわせわせたたたた「「「「個個個個人人人人」」」」向向向向けけけけのののの戦略戦略戦略戦略がががが奏功奏功奏功奏功

①①①①「「「「節節節節約約約約（（（（thrift））））」」」」はははは「「「「ケケケケチチチチ」」」」ではなではなではなではなくくくく、、、、

「「「「おしゃおしゃおしゃおしゃれれれれ（（（（fashionable））））」」」」 でででで好感好感好感好感のののの持持持持ててててるるるる等身等身等身等身大大大大のののの姿姿姿姿にににに

②②②②1人人人人1人人人人ののののニニニニーーーーズズズズにににに合合合合わせわせわせわせたたたた「「「「個個個個人人人人」」」」向向向向けけけけのののの戦略戦略戦略戦略がががが奏功奏功奏功奏功

③③③③「「「「シンプルシンプルシンプルシンプル」」」」志志志志向向向向

・雑誌やTVなどの“マス”広告よりも、ソーシャル・ネット
ワーク・サービス（SNS）や「ツイッター」などの“個人”向
けのソーシャル・メディアに注目が集まる

移動場所移動場所移動場所移動場所をををを ““““ツイッターツイッターツイッターツイッター”””” でででで連絡連絡連絡連絡・・・・・・・・・・・・

・オンラインショッピングが年末商戦でも活況

④④④④企業企業企業企業のののの社会性社会性社会性社会性をををを重視重視重視重視

ここここれまでのれまでのれまでのれまでの““““多多多多すすすすぎぎぎぎるるるる選選選選択肢択肢択肢択肢””””にににに消費者消費者消費者消費者はははは疲疲疲疲れれれれ気味気味気味気味

・クチコミサイト、“edited retailing” ,
・着まわし（mix-and-match）のきくベーシックラインが人気
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【米国経済に対する楽観論】

• いつでも攻めに転じる用意ができた米国企業
� 収益と比べて、設備投資を大幅に絞った結果、キャッシュフローは潤沢。

� コスト削減での利益成長には限界があるとみた企業は徐々に雇用を増や� コスト削減での利益成長には限界があるとみた企業は徐々に雇用を増や

しつつある。

設備投資設備投資設備投資設備投資とキャッシュフローとキャッシュフローとキャッシュフローとキャッシュフロー

11

11

12

12

13

13

(GDP比、％)

キャッシュフロー/GDP

設備投資/GDP

△

△ 200

0

200

400
（（（（前月差前月差前月差前月差，，，，千人千人千人千人））））

民間企業雇用者数民間企業雇用者数民間企業雇用者数民間企業雇用者数のののの推移推移推移推移

徐徐徐徐々々々々にににに雇用雇用雇用雇用をををを拡大拡大拡大拡大させさせさせさせ

ているているているている民間企業民間企業民間企業民間企業のののの動動動動きききき

をををを確認確認確認確認できるできるできるできる。。。。

（出所）商務省経済分析局
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〔資料〕「雇用統計」労働省から作成



【米国経済先行きの不安要因－注目ポイント－】

①①①①住宅市場住宅市場住宅市場住宅市場、、、、商業用不動産市場商業用不動産市場商業用不動産市場商業用不動産市場のののの動向動向動向動向、、、、中小中小中小中小

金融機関金融機関金融機関金融機関のののの破綻破綻破綻破綻金融機関金融機関金融機関金融機関のののの破綻破綻破綻破綻

③③③③ドルドルドルドル安安安安、、、、日本日本日本日本にとってにとってにとってにとって企業努力企業努力企業努力企業努力をををを超超超超えるえるえるえる急激急激急激急激なななな

円高円高円高円高

②②②②住宅住宅住宅住宅ローンローンローンローン延滞延滞延滞延滞、、、、差差差差しししし押押押押さえさえさえさえ問題問題問題問題

⑤⑤⑤⑤対外要因対外要因対外要因対外要因：：：： 欧州欧州欧州欧州のののの経済停滞経済停滞経済停滞経済停滞、、、、財政問題財政問題財政問題財政問題、、、、

新興国新興国新興国新興国のバブルのバブルのバブルのバブル

④④④④州州州州・・・・地方財政地方財政地方財政地方財政のののの悪化悪化悪化悪化、、、、需要需要需要需要・・・・雇用減少雇用減少雇用減少雇用減少

35



○2008年以降実体経済が悪化し、金融危機が追い討ちをかけ、

さらに実体経済が悪化して戦後最長の景気後退に陥る。

●●●●まとめまとめまとめまとめ：：：：

○オバマ政権、FRBの大胆な景気刺激策に加えて、新興国の経

済成長により米国経済は2009年6月に景気後退を脱出。

○米国経済本格回復のカギは住宅市場。住宅ローン金利が歴史

的水準にまで下落したことが市場回復に繋がるか。

○米国の過剰消費が世界経済を支えるという大きな構図は徐々

に変化するが、米国は揺るぎない最大の消費市場であり続ける。に変化するが、米国は揺るぎない最大の消費市場であり続ける。

○米国経済は底を打てば、実需により回復に向かう。人口が増加

し続ける先進国。絶え間ないイノベーションが活力を生み牽引。

○危機あるところにチャンスあり。
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米国米国米国米国のののの政治情勢政治情勢政治情勢政治情勢、、、、中間選挙結果中間選挙結果中間選挙結果中間選挙結果とととと

第第第第2章章章章

米国米国米国米国のののの政治情勢政治情勢政治情勢政治情勢、、、、中間選挙結果中間選挙結果中間選挙結果中間選挙結果とととと

今後今後今後今後のののの展望展望展望展望

ーーーー 熱狂熱狂熱狂熱狂のののの2008年大統領選挙年大統領選挙年大統領選挙年大統領選挙からからからから

オバマオバマオバマオバマ民主党苦戦民主党苦戦民主党苦戦民主党苦戦のののの2010年中間選挙年中間選挙年中間選挙年中間選挙へへへへ ーーーー

37



●●●●選挙選挙選挙選挙：：：：民民民民主党主党主党主党がががが大大大大統領統領統領統領、、、、議会議会議会議会、、、、州知事州知事州知事州知事のののの各各各各選挙選挙選挙選挙でででで勝勝勝勝利利利利ししししたたたた2008年年年年
2010年年年年のののの中間選挙中間選挙中間選挙中間選挙ではではではでは共和党共和党共和党共和党がががが挽挽挽挽回回回回

○○○○大大大大統領統領統領統領選挙選挙選挙選挙（（（（任期任期任期任期：：：：４４４４年年年年））））

→米国米国米国米国のののの顔顔顔顔、、、、国国国国がががが向向向向かうかうかうかう方向性方向性方向性方向性をををを選択選択選択選択してしてしてして主導主導主導主導

→大統領令大統領令大統領令大統領令をををを発布発布発布発布してしてしてして政策遂行政策遂行政策遂行政策遂行

○○○○議会議会議会議会選挙選挙選挙選挙（（（（任期任期任期任期：：：：上院上院上院上院6年年年年、、、、下院下院下院下院2年年年年））））

→立法権立法権立法権立法権。。。。行政行政行政行政のチェックのチェックのチェックのチェック機能機能機能機能。。。。

○○○○州知事州知事州知事州知事

→各州各州各州各州でのでのでのでの政策実行責任者政策実行責任者政策実行責任者政策実行責任者。。。。一国一城一国一城一国一城一国一城のののの主主主主。。。。

→地元地元地元地元のキャンペーン・マネジャーのキャンペーン・マネジャーのキャンペーン・マネジャーのキャンペーン・マネジャー
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●●●●選挙選挙選挙選挙：：：：大大大大統領統領統領統領選挙選挙選挙選挙のののの仕組仕組仕組仕組みみみみ

・・・・選挙人選挙人選挙人選挙人によるによるによるによる、、、、間接投票間接投票間接投票間接投票。。。。

・・・・選挙人選挙人選挙人選挙人はははは各州各州各州各州にににに、、、、連邦下院議員連邦下院議員連邦下院議員連邦下院議員とととと上院議員上院議員上院議員上院議員のののの人数人数人数人数をををを足足足足したしたしたした数数数数がががが割割割割りりりり振振振振られるられるられるられる。。。。

・・・・下院議員下院議員下院議員下院議員（（（（435人人人人）））） + 上院議員上院議員上院議員上院議員（（（（100人人人人）））） + ワシントンワシントンワシントンワシントンＤＣ（ＤＣ（ＤＣ（ＤＣ（3人人人人）））） ＝＝＝＝ 538人人人人

・・・・538人人人人のののの過半数過半数過半数過半数をををを獲得獲得獲得獲得したしたしたした候補候補候補候補がががが、、、、勝利勝利勝利勝利するするするする。。。。
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●●●● 2008年年年年 大大大大統領統領統領統領選挙選挙選挙選挙

オバマオバマオバマオバマ氏氏氏氏がががが大勝大勝大勝大勝（（（（獲得選挙人獲得選挙人獲得選挙人獲得選挙人365対対対対173））））したがしたがしたがしたが、、、、実態実態実態実態はははは政治的政治的政治的政治的にににに分断分断分断分断されたされたされたされた

米国米国米国米国 (United States of America ⇒⇒⇒⇒ Divided States of  America)

・・・・・・・・・・・・激戦州激戦州激戦州激戦州でででで民主党勝利州民主党勝利州民主党勝利州民主党勝利州

※※※※総得票率総得票率総得票率総得票率：：：： オバマオバマオバマオバマ氏氏氏氏 53535353％％％％ ⇔ ⇔ ⇔ ⇔ マケインマケインマケインマケイン氏氏氏氏 46464646％％％％
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United we stand, divided we fall.
“国分かれ争はば、立つこと能はず”の合言葉

• 米国復活への合言葉は、“United we stand, divided we fall.”• 米国復活への合言葉は、“United we stand, divided we fall.”
団結すれば立てる。分断されれば倒れる。

• 語源は聖書の聖マルコ福音書、“If a house be divided against 
itself, that house cannot stand.” 「もし家分かれ争はば、其の

家立つこと能はざるべし」。

• 独立戦争時の「自由の歌(Liberty Song)」の歌詞。 “Come, join 
hand in hand, Brave American all, By uniting we stand, 
By dividing we fall.” ディキンソン作曲（1768年）。By dividing we fall.” ディキンソン作曲（1768年）。

• ケンタッキー州の州標語が、“United we stand”。 初代州知事の

シェルビーが「自由の歌」を愛して標語に選定。

• 多種多様な人種、階層、信条等で構成される国家である米国は、国民

の団結の保持に絶えず努めないと内部から瓦解する危険性を孕む。
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9.11.同時多発テロ事件が米国に与えた衝撃と甚大な損害

２０００年代の米国の進路と政策に決定的な影響を与えた

◆ニューヨーク・ワールド・トレード・センター(WTC)の犠牲者： 2,752名。
殉職消防士343名、NY市警察官23名、港湾局職員37名。殉職消防士343名、NY市警察官23名、港湾局職員37名。
行方不明1,161名。

◆ワシントンD.C. 国防総省本部庁舎の犠牲者は184名。

◆ニューヨーク市が初めて経験した史上最大の経済的損失：

損失額は400億ドル。NY市総生産(GCP)の4％に相当。過去の大災害
は、1992年のハリケーン・アンドリューの155億ドル（当時）。は、1992年のハリケーン・アンドリューの155億ドル（当時）。

◆米国経済がリセッションから回復以降も、ニューヨーク市経済は2003年ま
で景気後退を続け、テロの後遺症が長引いた。金融、保険、観光、ホテル

、不動産、メディア、広告等、ニューヨークの主要産業が打撃を被った。
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米国をテロとの戦争に突入させたネオコン勢力

• 米国のネオ・コンサーバティブネオ・コンサーバティブネオ・コンサーバティブネオ・コンサーバティブ（（（（新保守主義新保守主義新保守主義新保守主義））））

・ブッシュ政権に大きな影響力を発揮。ブッシュ大統領にテロとの戦い、イラク、アフ

ガニスタン戦争に踏み切らせた。ガニスタン戦争に踏み切らせた。

• ネオコンの考え方、世界観：

・自由主義と民主主義の世界への伝播を理想とする。

・冷戦を第3次世界大戦と捉える。
・9.11.同時多発テロは、イスラム過激主義による米国へのテロ攻撃。
・イスラム過激主義の一掃を目指すテロとの戦いを第4次世界大戦と位置付ける。
・冷戦に勝利した米国は唯一の超大国として、第4次世界大戦に勝利し、イスラエ
ルの安全保障と中東の安定を確保する使命を帯びる。ルの安全保障と中東の安定を確保する使命を帯びる。

・国際連合は米国の国益に寄与しないと極めて批判的。

◆ネオコン要人： クリストル（ネオコン機関誌Weekly Standard）編集長、ウォ
ルフォウィッツ元国防副長官・世界銀行総裁、ボルトン元国連大使、パール元

国防政策諮問委員長、コーエン元国務省顧問等。
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テロとの戦いの米国主要戦争との比較検証

イラク・アフガニスタン戦争は独立戦争を超える史上最長の戦いに

1.1.1.1. 戦争期間戦争期間戦争期間戦争期間

戦争戦争戦争戦争 戦争期間戦争期間戦争期間戦争期間 戦闘戦闘戦闘戦闘期間期間期間期間（（（（年月年月年月年月））））

アフガニスタンアフガニスタンアフガニスタンアフガニスタン戦争戦争戦争戦争 2001200120012001年年年年10101010月月月月～～～～現在現在現在現在 9999年年年年3333ヵヵヵヵ月月月月（（（（継続中継続中継続中継続中））））

ベトナムベトナムベトナムベトナム戦争戦争戦争戦争 1964196419641964年年年年～～～～72727272年年年年 8888年年年年 5555ヵヵヵヵ月月月月

イラクイラクイラクイラク戦争戦争戦争戦争 2003200320032003年年年年3333月月月月～～～～10101010年年年年8888月月月月 7777年年年年 5555ヵヵヵヵ月月月月

独立戦争独立戦争独立戦争独立戦争 1775177517751775年年年年～～～～83838383年年年年 6666年年年年 6666ヵヵヵヵ月月月月

南北戦争南北戦争南北戦争南北戦争 1861186118611861年年年年～～～～65656565年年年年 3333年年年年11111111ヵヵヵヵ月月月月

（（（（出所出所出所出所））））””””TheTheTheThe EconomicEconomicEconomicEconomic ConsequencesConsequencesConsequencesConsequences ofofofof aaaa WarWarWarWar withwithwithwith IraqIraqIraqIraq” WilliamWilliamWilliamWilliam DDDD.... Nordhaus,Nordhaus,Nordhaus,Nordhaus,

YaleYaleYaleYale UniversityUniversityUniversityUniversity、、、、国防総省資料等国防総省資料等国防総省資料等国防総省資料等からからからから作成作成作成作成。。。。

南北戦争南北戦争南北戦争南北戦争 1861186118611861年年年年～～～～65656565年年年年 3333年年年年11111111ヵヵヵヵ月月月月

第二次世界大戦第二次世界大戦第二次世界大戦第二次世界大戦 1941194119411941年年年年～～～～45454545年年年年 3333年年年年 6666ヵヵヵヵ月月月月
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人的損失は内戦の南北戦争と第二次世界大戦が甚大

メディアが発達した現代は人的被害が厭戦気分を招来

2222.... 人的損失人的損失人的損失人的損失

戦争戦争戦争戦争 米国人口米国人口米国人口米国人口（（（（百万人百万人百万人百万人）））） 戦死者戦死者戦死者戦死者（（（（人人人人）））） 戦死者戦死者戦死者戦死者のののの人口比人口比人口比人口比（％）（％）（％）（％）

独立戦争独立戦争独立戦争独立戦争 3.53.53.53.5 4,4354,4354,4354,435 0.1270.1270.1270.127

南北戦争南北戦争南北戦争南北戦争 34.334.334.334.3 184,594184,594184,594184,594 0.5380.5380.5380.538

第一次世界大戦第一次世界大戦第一次世界大戦第一次世界大戦 102.8102.8102.8102.8 53,51353,51353,51353,513 0.0520.0520.0520.052

第二次世界大戦第二次世界大戦第二次世界大戦第二次世界大戦 133.5133.5133.5133.5 292,131292,131292,131292,131 0.2190.2190.2190.219

ベトナムベトナムベトナムベトナム戦争戦争戦争戦争 204.9204.9204.9204.9 47,36947,36947,36947,369 0.0230.0230.0230.023

湾岸戦争湾岸戦争湾岸戦争湾岸戦争 260.0260.0260.0260.0 148148148148 0.0000.0000.0000.000

((((注注注注))))イラクイラクイラクイラク・・・・アフガニスタンアフガニスタンアフガニスタンアフガニスタン戦争戦争戦争戦争のののの戦死者戦死者戦死者戦死者はははは、、、、国防総省国防総省国防総省国防総省によるによるによるによる（（（（2011201120112011年年年年2222月月月月18181818日日日日時点時点時点時点））））。。。。

（（（（出所出所出所出所））））表表表表1. 戦争期間戦争期間戦争期間戦争期間にににに同同同同じじじじ。。。。

湾岸戦争湾岸戦争湾岸戦争湾岸戦争 260.0260.0260.0260.0 148148148148 0.0000.0000.0000.000

イラクイラクイラクイラク戦争戦争戦争戦争 300.0300.0300.0300.0 4,44,44,44,440404040 0.00150.00150.00150.0015

アフガニスタンアフガニスタンアフガニスタンアフガニスタン戦争戦争戦争戦争 300.0300.0300.0300.0 1,1,1,1,467467467467 0.00040.00040.00040.0004
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戦争費用は第二次世界大戦と南北戦争が圧倒的な負担

イラク・アフガニスタン戦争のコストは対GDP比1％で吸収可能と説明

3333.... 戦争費用戦争費用戦争費用戦争費用

戦争戦争戦争戦争 戦費戦費戦費戦費（（（（億億億億ドルドルドルドル）））） 人口人口人口人口1111人当人当人当人当たりたりたりたり戦費戦費戦費戦費（（（（ドドドド

ルルルル））））

戦費戦費戦費戦費のののの対対対対GDPGDPGDPGDP比比比比（％）（％）（％）（％）

ルルルル））））

独立戦争独立戦争独立戦争独立戦争 22222222 447447447447 10101010

南北戦争南北戦争南北戦争南北戦争 620620620620 1,6861,6861,6861,686 26262626

第一次世界大戦第一次世界大戦第一次世界大戦第一次世界大戦 1,9061,9061,9061,906 2,4892,4892,4892,489 12121212

第二次世界大戦第二次世界大戦第二次世界大戦第二次世界大戦 28,96328,96328,96328,963 20,38820,38820,38820,388 37373737

ベトナムベトナムベトナムベトナム戦争戦争戦争戦争 4,9434,9434,9434,943 2,2042,2042,2042,204 2222

湾岸戦争湾岸戦争湾岸戦争湾岸戦争 761761761761 306306306306 1111

（（（（注注注注）））） 湾岸戦争湾岸戦争湾岸戦争湾岸戦争までのまでのまでのまでの戦費戦費戦費戦費はははは、、、、2002200220022002年価格年価格年価格年価格。。。。

（（（（出所出所出所出所））））表表表表1111....にににに同同同同じじじじ。。。。

湾岸戦争湾岸戦争湾岸戦争湾岸戦争 761761761761 306306306306 1111

イラクイラクイラクイラク戦争戦争戦争戦争 7,4737,4737,4737,473 2,4912,4912,4912,491 0.70.70.70.7

アフガニスタンアフガニスタンアフガニスタンアフガニスタン戦争戦争戦争戦争 2,9902,9902,9902,990 997997997997 0.230.230.230.23
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●●●●2010年年年年 中間選挙総中間選挙総中間選挙総中間選挙総括括括括 2010年年年年11月月月月2日日日日実施実施実施実施
�下院下院下院下院のののの過半数議席過半数議席過半数議席過半数議席をををを共和党共和党共和党共和党がががが奪還奪還奪還奪還。。。。上院上院上院上院はははは民主党民主党民主党民主党がががが多数多数多数多数をををを辛辛辛辛うじてうじてうじてうじて維持維持維持維持。。。。

下院（435議席 ） 上院（100議席）

表：2010年中間選挙前後、民主・共和両党の議席数

�2011年年年年1月月月月からからからから始始始始まるまるまるまる第第第第112議会議会議会議会ではではではでは、、、、下院議長下院議長下院議長下院議長ポストはポストはポストはポストは民主党民主党民主党民主党のナンシー・のナンシー・のナンシー・のナンシー・

ペローシペローシペローシペローシ氏氏氏氏（（（（カリフォルニアカリフォルニアカリフォルニアカリフォルニア州州州州））））からからからから交替交替交替交替。。。。多数党多数党多数党多数党となるとなるとなるとなる共和党共和党共和党共和党のジョン・ベイナーのジョン・ベイナーのジョン・ベイナーのジョン・ベイナー

選挙前 （注1）選挙後 選挙前 選挙後

民主党 （注2） 256 111193939393 59 55553333

共和党 179 222242424242 41 44447777

注1：網掛け部分が多数党

出所： 連邦上院、下院（2011年2月時点）

下院（435議席 ） 上院（100議席）

（注2）

注2：民主党と会派を共にする独立系を含む

ペローシペローシペローシペローシ氏氏氏氏（（（（カリフォルニアカリフォルニアカリフォルニアカリフォルニア州州州州））））からからからから交替交替交替交替。。。。多数党多数党多数党多数党となるとなるとなるとなる共和党共和党共和党共和党のジョン・ベイナーのジョン・ベイナーのジョン・ベイナーのジョン・ベイナー

氏氏氏氏（（（（オハイオオハイオオハイオオハイオ州州州州））））がががが就任就任就任就任。。。。

�議会議会議会議会でででで共和党共和党共和党共和党のののの勢力勢力勢力勢力がががが拡大拡大拡大拡大するのにするのにするのにするのに伴伴伴伴いいいい、、、、オバマオバマオバマオバマ民主党政権民主党政権民主党政権民主党政権はははは一層一層一層一層、、、、難難難難しいしいしいしい

政策運営政策運営政策運営政策運営のののの舵取舵取舵取舵取りをりをりをりを強強強強いられるいられるいられるいられる。。。。共和党共和党共和党共和党はははは選挙期間中選挙期間中選挙期間中選挙期間中、、、、オバマオバマオバマオバマ政権政権政権政権、、、、議会民主議会民主議会民主議会民主

党党党党がががが肝肝肝肝いりでいりでいりでいりで成立成立成立成立させたさせたさせたさせた医療保険制度医療保険制度医療保険制度医療保険制度（（（（ヘルスケアヘルスケアヘルスケアヘルスケア））））改革改革改革改革、、、、金融規制改革金融規制改革金融規制改革金融規制改革のののの修修修修

正正正正・・・・廃止廃止廃止廃止をををを公約公約公約公約にににに掲掲掲掲げているげているげているげている。。。。歩歩歩歩みみみみ寄寄寄寄りがないとりがないとりがないとりがないと、、、、膠着状態膠着状態膠着状態膠着状態にににに陥陥陥陥るるるる。。。。
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●●●●政権政権政権政権・・・・議会議会議会議会・・・・州知事州知事州知事州知事 総総総総表表表表：：：： 下下下下院院院院でででで共和党共和党共和党共和党がががが多多多多数数数数党党党党にににに返返返返りりりり咲咲咲咲きききき

年 政権党（大統領）

多数 少数 その他 多数 少数 その他 多数 少数 その他

1975 共和党（フォード） 民主291 共和144 - 民主61 共和37 2 民主36 共和13 1

1977 民主党（カーター） 民主292 共和143 - 民主61 共和38 1 民主37 共和12 1

1979 民主党（カーター） 民主277 共和158 - 民主58 共和41 1 民主32 共和18
0

1981 共和党（レーガン） 民主242 共和192 1 共和53 民主46 1 民主27 共和23
0

下院（House）435議席 上院(Senate)100議席 州知事

1981 共和党（レーガン） 民主242 共和192 1 共和53 民主46 1 民主27 共和23
0

1983 共和党（レーガン） 民主269 共和166 - 共和54 民主46 - 民主34 共和16
0

1985 共和党（レーガン） 民主253 共和182 - 共和53 民主47 - 民主34 共和16
0

1987 共和党（レーガン） 民主258 共和177 - 民主55 共和45 - 民主26 共和24
0

1989 共和党（ブッシュ） 民主260 共和175 - 民主55 共和45 - 民主28 共和22
0

1991 共和党（ブッシュ） 民主267 共和167 1 民主56 共和44 - 民主28 共和20 2

1993 民主党（クリントン） 民主258 共和176 1 民主57 共和43 - 民主30 共和18 2

1995 民主党（クリントン） 共和230 民主204 1 共和52 民主48 - 共和30 民主19 1

1997 民主党（クリントン） 共和226 民主207 2 共和55 民主45 - 共和32 民主17 1

1999 民主党（クリントン） 共和223 民主211 1 共和55 民主45 - 共和31 民主17 1

2001 共和党（ブッシュ） 共和221 民主212 2 民主50 共和50 - 共和29 民主19 2

2003 共和党（ブッシュ） 共和229 民主204 1 共和51 民主48 1 共和27 民主23
0

2005 共和党（ブッシュ） 共和232 民主202 1 共和55 民主44 1 共和28 民主22
0

2007 共和党（ブッシュ） 民主233 共和202 - 民主49 共和49 2（民主） 民主28 共和22
0

2009 民主党（オバマ） 民主255 共和178 空席2 民主57 共和41 2（民主） 民主26 共和24 0

2011201120112011～～～～ 民主党民主党民主党民主党（（（（オバマオバマオバマオバマ）））） 民主民主民主民主193193193193 共和共和共和共和242242242242 ---- 民主民主民主民主51515151 共和共和共和共和47474747 2222（（（（民主民主民主民主）））） 民主民主民主民主20202020 共和共和共和共和29292929 1111

出所：　U.S. Census Bureau、連邦上院、連邦下院、全米知事協会、各種報道

注：2011年2月現在。
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下院議員選挙結果下院議員選挙結果下院議員選挙結果下院議員選挙結果 2010年年年年 共和党共和党共和党共和党（（（（赤色赤色赤色赤色））））がががが躍躍躍躍進進進進。。。。

民民民民主党主党主党主党（（（（青色青色青色青色））））をををを逆逆逆逆転転転転してしてしてして過過過過半数半数半数半数をををを奪還奪還奪還奪還。。。。特特特特にににに、、、、南部諸州南部諸州南部諸州南部諸州でででで

大幅大幅大幅大幅にににに伸伸伸伸長長長長。。。。 共和党共和党共和党共和党242議席議席議席議席、、、、民主党民主党民主党民主党193議席議席議席議席。。。。
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下院議員選挙結果下院議員選挙結果下院議員選挙結果下院議員選挙結果 2008年年年年 オバマ・オバマ・オバマ・オバマ・ブブブブームでームでームでームで民民民民主党主党主党主党（（（（

青色青色青色青色））））がががが躍躍躍躍進進進進、、、、過過過過半数半数半数半数をををを支支支支配配配配。。。。北東部北東部北東部北東部地域地域地域地域でででで民民民民主党主党主党主党がががが全勝全勝全勝全勝、、、、

共和党共和党共和党共和党（（（（赤色赤色赤色赤色））））がががが消消消消滅滅滅滅するするするする象象象象徴徴徴徴的的的的選挙結果選挙結果選挙結果選挙結果。。。。 民主党民主党民主党民主党256議席議席議席議席。。。。
共和党共和党共和党共和党179議席議席議席議席。。。。

50


